Nachtrag Nr. 1
vom 12, April 2011

gemdR § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG)

zum Prospekt fiir
Inhaberschuldverschreibungen
vom 28. Marz 2011

der
GOLDEN GATE AG
(nachstehend ,,Emittentin“ genannt)

Dieser Nachtrag wurde bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt
und wird in gedruckter Form bei der Emittentin zur Ausgabe bereitgehalten. Zudem wird die-
ser Nachtrag in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin

(www.goldengate.aq) bereitgestellt.




Allgemeine Informationen zum Nachtrag

Die Emittentin ubernimmt die Verantwortung fUr den Inhalt dieses Nachtrags. Die Emittentin
erklart, dass die in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Belehrung iiber das Widerrufsrecht

Anleger, die vor Verbffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung
von unter dem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen gerichtete Willenserklarungen
abgegeben haben, kdnnen diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veroffentli-
chung dieses Nachtrags widerrufen, sofern noch keine ErfUllung eingetreten ist. Der Widerruf
muss keine Begrindung enthalten und ist in Textform gegeniber der GOLDEN GATE AG,
Osterseenstralle 2, 82402 Seeshaupt, zu erklaren. Zur Fristwahrung genigt die rechtzeitige

Absendung.
Nachtragspflichtige Informationen

Die Creditreform Rating AG hat sowohl| die Emittentin als auch die Anleihe mit einem Rating
bewertet.

Hiernach wurde die Emittentin im Rahmen eines Unternehmensratings mit einem Rating BB
bewertet. Dieses Rating reprasentiert eine befriedigende Bonitat. Die Anleihe selbst wurde
von der Creditreform Rating AG mit einem Rating BBB bewertet. Dieses Rating reprasentiert
eine stark befriedigende Bonitat und liegt im Investmentgrade.



Dementsprechend ist der Wertpapierprospekt wie folgt gedndert:

1.

4.

Im Rahmen der Zusammenfassung wird unter Kapital I. 2. (,Zusammenfassung der
Eckdaten der Anleihe”) auf Seite 8 die Tabelle zu den Eckdaten der Anleihe unterhalb

der Zeile WKN/ISIN" wie folgt erganzt:

Rating: Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin im
Rahmen eines Unternehmensratings mit dem Ra-
ting BB bewertet. DarUber hinaus hat die Creditre-
form Rating AG die Anleihe im Rahmen eines An-
leiheratings mit dem Rating BBB bewertet.

Im Rahmen der ,Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen” (Kapitel | Ziff. 4 a) wird auf Seite 15 am Ende vor der Zwi-
schenuberschrift ,b)" folgender weiterer Aufzahlungspunkt erganzt:

. Eine Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Emittenten- und/oder
Anleiheratings kodnnte sich negativ auf den Markipreis der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen und auf die Unternehmensfinanzierung der Emittentin

auswirken."

In Kapitel li. (,Risikofaktoren”) wird auf Seite 20 folgender Risikchinweis als Ziff. 1.11
erganzt:

»1.11  Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung der Ratings

Die Emittentin wurde von Creditreform Rating AG mit dem Unternehmensrating BB
bewertet. DarGber hinaus wurde die Anleihe von der Creditreform Rating AG mit dem
Anleiherating BBB bewertet. Die Creditreform Rating AG kann jedes dieser Ratings je-
derzeit andern, aussetzen oder aufheben. Eine Verschlechterung, Aussetzung oder
Aufhebung eines dieser Ratings oder beider Ratings kénnte sich negativ auf den
Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken. Dies kdnnte sich wiede-
rum negativ auf die Unternehmensfinanzierung und damit auch negativ auf die Finanz-,
Vermagens- und Ertragslage der Emittentin auswirken."

Kapitel VII. {,Angaben zur Anleihe"} wird auf Seite 72 um folgende Ziff. 15 ergénzt.

»15. Rating

Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin im Rahmen eines Unternehmens-
ratings mit einem Rating BB bewertet. Die Bewertung BB bezeichnet eine befriedi-
gende Bonitat. Darber hinaus hat die Creditreform Rating AG die Anleihe im Rah-
men eines Anleiheratings mit dem Rating BBB bewertet. Dieses Rating reprasentiert
eine stark befriedigende Bonitat und liegt im Investmentgrade.

Die von der Creditreform Rating AG verwendete Rating-Skala reicht von AAA, wel-
ches die htchste Bonitat bezeichnet Uber die Kategorie ,AA", ,Anfang A®, ,Beginn
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BBB", ,Beginn BB", ,B", ,C" bis zur Kategorie ,D". Die Kategorie ,AAA" bezeichnet die
hochste Kategorie, wahrend die Kategorie ,D" die schlechteste Bonitat, namlich un-
genugend (Insolvenz, Negativmerkmale) bezeichnet. In den Kategorien von ,AAA" bis
,B" kann jeweils ein Plus- oder Minuszeichnen hinzugefiigt werden, um die relative
Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeuilichen.

Die Creditreform Rating AG ist eine Rating-Agentur mit Sitz in der Europaischen Uni-
on (EU), die einen Antrag zur Registrierung gemal Artikel 14 Abs. 1 i.V.m. Artikel 1
Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 gestelit hat.”

Weitere Anderungen bestehen nicht.

Der Wertpapierprospekt der GOLDEN GATE AG vom 28. Marz 2011 wurde auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.qoldengate.ag am 31. Marz 2011 verdffentlicht. Auch die-
ser Nachtrag Nr. 1 wird auf dieser Internetseite veréffentlicht werden. Des Weiteren kann der
Wertpapierprospekt wie auch dieser Nachtrag Nr. 1 in den Geschaftsraumen der Gesell-
schaft, Osterseenstralte 2, 82402 Seeshaupt, eingesehen werden.
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