FREQUENTLY ASKED QUESTIONS (FAQ)
ANLEIHEGLAUBIGER

— Fassung vom 8. Januar 2015 -

Informationen fur die Glaubiger ("Anleiheglaubiger") der EUR 30.000.000,00
6,5 %-Inhaber-Teilschuldverschreibungen 2011/2014 der GOLDEN GATE GmbH,
ISIN: DEOOOALIKQXX5 / WKN: ALIKQXX ("GOLDEN GATE-Anleihe")

A. INSOLVENZVERFAHREN

1. Warum hat die GOLDEN GATE GmbH Insolvenzantrag gestellt?

Am 2. Oktober 2014 hat die am selben Tag neu bestellte Geschéftsfihrung der
GOLDEN GATE GmbH (nachfolgend auch "Gesellschaft") einen Insolvenzantrag
gestellt. Grund hierfir ist, dass die Gesellschaft insolvenzrechtlich tberschuldet und
zahlungsunféahig ist. Zudem konnte die am 11. Oktober 2014 fallige GOLDEN GATE-
Anleihe weder beziglich ihres jahrlichen Zinscoupons (6,5 % p.a.) bedient werden

noch zurtickgezahlt werden.

2. Was ist der derzeitige Stand des Insolvenzverfahrens?

Das Amtsgericht Miunchen — Insolvenzgericht — ("Insolvenzgericht") hat inzwischen
Herrn Rechtsanwalt Axel W. Bierbach, Namenspartner der Kanzlei Miiller-Heydenreich
Bierbach & Kollegen aus Minchen, als sog. starken vorlaufigen Insolvenzverwalter
Uber das Vermotgen der GOLDEN GATE GmbH (nachfolgend auch "vorlaufiger
Insolvenzverwalter") bestellt (Az.: 1503 IN 3140/14).

Gegenwartig befindet sich die GOLDEN GATE GmbH in einem sog. Insolvenz-
eroéffnungsverfahren, héufig auch "vorlaufiges Insolvenzverfahren" genannt. Wéhrend
dieses Verfahrens wird unter anderem geprift, ob die Voraussetzungen fir die
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens vorliegen. Ist das der Fall, schlief3t sich an das

Insolvenzer6ffnungsverfahren das eréffnete Insolvenzverfahren an.
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Ziel eines jeden Insolvenzverfahrens ist gemal’ § 1 der Insolvenzordnung ("InsQ") die
Befriedigung der Glaubiger und der Erhalt des Unternehmens. Wie diese beiden
Interessen im Fall der GOLDEN GATE GmbH am besten verfolgt werden kénnen, wird
der vorlaufige Insolvenzverwalter gemeinsam mit Herrn Dr. Hans Volkert Volckens als
neuem Geschaftsfihrer der GOLDEN GATE GmbH in den nachsten Wochen prifen.
Dem vorlaufigen Insolvenzverwalter und der neuen Geschéftsfihrung ist eine

maoglichst weitgehende Befriedigung der Anleiheglaubiger ein zentrales Anliegen.

3.  Was passiert im er6ffneten Insolvenzverfahren?

In dem Beschluss Uber die Erdffnung entscheidet das Insolvenzgericht zunachst

endgultig dartiber, ob ein Insolvenzverfahren durchgefiihrt wird.

Darlber hinaus werden die Glaubiger nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens

aufgefordert, ihre Forderungen zur Insolvenztabelle anzumelden.

4.  Was bedeutet vorlaufiges Insolvenzverfahren?

Das vorlaufige Insolvenzverfahren stellt gewissermalien eine Vorstufe zum
Insolvenzverfahren dar und dient zunachst dazu zu prifen, ob die Voraussetzungen
zur Eroffnung eines Insolvenzverfahrens vorliegen. Wahrend der Zeit des
Insolvenzeroéffnungsverfahrens werden vom Gericht alle erforderlichen Maflinhahmen
getroffen, um eine fur die Glaubiger nachteilige Veranderung in der Vermogenslage der
GOLDEN GATE GmbH bis zur Insolvenzeréffnung zu verhindern. Zu diesem Zweck
wurde Herr Rechtsanwalt Axel W. Bierbach mittlerweile zum sog. starken vorlaufigen

Insolvenzverwalter bestellt.

B. RUCKZAHLUNG DER ANLEIHE

1.  Wird der Nominalwert meiner Anleiheforderung in dem Insolvenzverfahren der
GOLDEN GATE GmbH zurlickgezahlt? Was ist mit den zugunsten der
Anleiheglaubiger bestellten Sicherheiten?

In einem Insolvenzverfahren wird grundsatzlich das Vermoégen einer Gesellschaft
verwertet. Der Erlos wird — nach Abzug der Kosten des Insolvenzverfahrens — an die
Glaubiger ausgekehrt. Im Regelfall genigt in einem Insolvenzverfahren das
vorhandene Vermoégen nicht, um samtliche Verbindlichkeiten einer Gesellschaft zu
befriedigen. In diesem Fall wird ein eventueller Verwertungserlos grundsatzlich
gleichméaRig auf alle Glaubiger verteilt. Der einzelne Glaubiger erhélt auf seine

Forderung eine quotale Befriedigung (sog. Insolvenzquote). Die Ho6he der
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Insolvenzquote hangt von den individuellen Gegebenheiten des Einzelfalls ab,

insbesondere der Hohe der Verwertungserlose, die erzielt werden.

Die Anleiheglaubiger sind im eroffneten Insolvenzverfahren Glaubiger der GOLDEN
GATE GmbH im Sinne und im Range des 8 38 InsO. Glaubigervorrechte existieren im
deutschen Insolvenzrecht nicht mehr. Die Anleiheglaubiger sind daher mit allen tbrigen
Glaubigern der GOLDEN GATE GmbH gleichrangig.

Unabhéngig davon bleiben die den Anleiheglaubigern bestellten Sicherheiten gemaf
§ 8 der Anleihebedingungen der GOLDEN GATE-Anleihe ("Anleihebedingungen®)
bestehen. Dies gilt sowohl fiir die eingerdumten Eigentimerbriefgrundschulden als
auch fur die Zession der laufenden und kunftigen Mietforderungen aus dem Objekt in
der BahnhofstraBe 86 in 04158 Leipzig. Gegebenenfalls wird hieraus eine vorrangige
Befriedigung der Anleiheglaubiger nach den einschlagigen insolvenzrechtlichen

Vorschriften der 88 49 ff. InsO erfolgen kdénnen.

Eine zuverlassige Aussage dariiber, welche Befriedigung die Anleiheglaubiger kurz-,
mittel- oder langfristig erhalten werden, ist in diesem frilhen Verfahrensstadium leider
noch nicht moglich. Dies lasst sich zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht

abschatzen.

2. Was ist mit dem personlichen Patronat von Herrn Uwe Rampold?

Herr Uwe Rampold hatte im Zuge der Emission der GOLDEN GATE-Anleihe am
28. Marz 2011 der GOLDEN GATE GmbH als Emittentin ein personliches Patronat
gegeben. Darin verpflichtet sich Herr Rampold gegeniiber der GOLDEN GATE GmbH
fur den Fall, dass die GOLDEN GATE GmbH nicht tber die erforderlichen finanziellen
Mittel zur Zahlung des Anleihezinses oder zur Rickzahlung der Anleihe verflgt, die
Gesellschaft bei Falligkeit auf erstes Anfordern mit den fir die Anleihenbedienung und

-rickzahlung erforderlichen liquiden Mitteln auszustatten.

Die GOLDEN GATE-Anleihe wurde inklusive dem jahrlichen Zinsanspruch der
Anleiheglaubiger am 11. Oktober 2014 insgesamt fallig und hatte am 13. Oktober 2014
zurlickgezahlt werden missen. Nachdem die GOLDEN GATE GmbH nicht Uber die
erforderliche Liquiditat verfigt, die GOLDEN GATE-Anleihe entsprechend den
Anleihebedingungen (i) hinsichtlich der Zinsverbindlichkeiten in HOhe von
EUR 1,95 Mio. zu bedienen und (ii) in Hohe von EUR 30 Mio. zurickzufuhren und
bereits am 2. Oktober 2014 Insolvenzantrag gestellt hatte, hat der vorlaufige
Insolvenzverwalter am 13. Oktober 2014 die Anspriiche aus dem Patronat gegeniber

Herrn Uwe Rampold vollumfanglich schriftlich geltend gemacht.
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Das Vermdégen von Herrn Uwe Rampold wird nunmehr identifiziert und arretiert. Nach
Einschéatzung des vorlaufigen Insolvenzverwalters und der GOLDEN GATE GmbH ist
es allerdings sehr zweifelhaft, ob Herr Uwe Rampold personlich in der Lage sein wird,

seiner Verpflichtung aus dem Patronat vollumfanglich nachzukommen.

3. Wann kann ich mit der Riickzahlung meiner Forderung rechnen?

Die urspringlich vorgesehenen Zins- und Rickzahlungstermine wurden angesichts

des (vorlaufigen) Insolvenzverfahrens nicht eingehalten.

In einem Regelinsolvenzverfahren erfolgt die Zahlung der Insolvenzquote grundsatzlich
am Ende des Insolvenzverfahrens. In der Regel dauert ein Insolvenzverfahren einige
Jahre. Es existiert aber die Moglichkeit von Zwischenausschittungen. Dann kénnen

Teilzahlungen wesentlich friiher erfolgen.

Inwieweit etwaige Erldse aus den Sicherheiten unter Umsténden friher an die

Anleiheglaubiger ausgekehrt werden kénnen, wird sich im weiteren Verfahren klaren.

4, Muss ich meine Forderung zur Insolvenztabelle anmelden? Wie mache ich meine
Forderung geltend?
Sollte fir die Anleiheglaubiger — wie geplant — ein sog. gemeinsamer Vertreter fur alle
Anleiheglaubiger bestellt werden (siehe dazu auch nachfolgend Abschnitt C. Ziffern 1,
2, 9 bis 11), dann fallt die Anmeldung der Forderungen zur Insolvenztabelle allein in die
Zustandigkeit des gemeinsamen Vertreters. Dieser wird fur sdmtliche Anleiheglaubiger
der GOLDEN GATE Anleihe die Forderungsanmeldung einheitlich vornehmen. Die
einzelnen Anleiheglaubiger sind dann nicht befugt, ihre Anleiheforderungen

gesondert zur Insolvenztabelle anzumelden.

Sollte allerdings kein gemeinsamer Vertreter bestellt werden, kann jeder
Anleiheglaubiger wie auch jeder andere Glaubiger im Insolvenzverfahren seine
Forderung bei dem Insolvenzverwalter zur Insolvenztabelle anmelden. Die
Aufforderung zur Anmeldung zur Insolvenztabelle erfolgt erst im erdffneten
Insolvenzverfahren. Im Insolvenzerdffnungsverfahren, in dem sich die GOLDEN GATE

GmbH gegenwartig befindet, ist eine Forderungsanmeldung noch nicht méglich.

Wir bitten Sie daher, bis zur Entscheidung uber die Bestellung eines

gemeinsamen Vertreters keine Anmeldungen zur Insolvenztabelle vorzunehmen.

Sollte kein gemeinsamer Vertreter wirksam bestellt werden, werden wir Uber die

Erforderlichkeit einer individuellen Forderungsanmeldung Uber eine Veréffentlichung
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auf der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH unter http://www.goldengate-

gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html informieren.

5. Sollte ich als Anleiheglaubiger meine Schuldverschreibungen der GOLDEN
GATE Anleihe verkaufen oder sie weiter halten?
Die GOLDEN GATE GmbH gibt keine Empfehlung dazu ab, ob die Anleiheglaubiger
ihre  Schuldverschreibungen verkaufen oder weiterhin halten sollen. Jeder
Anleiheglaubiger muss fir sich selbst entscheiden, ob er es fir vorteilhaft halt, zu
einem bestimmten Zeitpunkt die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zu
verdul3ern oder mit seinen Schuldverschreibungen am Insolvenzverfahren

teilzunehmen.

C. ANLEIHEGLAUBIGERVERSAMMLUNGEN / GEMEINSAMVER VERTRETER

1. Was sind die néchsten geplanten Verfahrensschritte im Hinblick auf die
Anleiheglaubiger?

Bestellung eines gemeinsamen Vertreters

Der vorlaufige Insolvenzverwalter legt groBen Wert darauf, dass die Interessen der
Anleiheglaubiger im Insolvenzeréffnungsverfahren der Emittentin sachgerecht durch
einen gemeinsamen Vertreter vertreten werden. Zu diesem Zweck sollen die
Anleiheglaubiger zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter (der
"Gemeinsame Vertreter") bestellen. Die 88 7 und 8 des Gesetzes (iber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz (das "SchVG")
sehen vor, dass die Anleiheglaubiger einen Gemeinsamen Vertreter bestellen kénnen,
der ihre Interessen vertritt. Die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters in
Krisensituationen wird grundséatzlich fur sinnvoll erachtet, denn er kann die Rechte der
Anleiheglaubiger gebilindelt geltend machen. Zudem hat ein Gemeinsamer Vertreter

weitergehende Informationsrechte als der einzelne Anleiheglaubiger.

Ferner sieht § 19 Abs. 2 Satz 2 SchVG vor, dass nach Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens grundsétzlich eine Beschlussfassung der Anleiheglaubiger Uber die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters stattzufinden hat. Der vorlaufige Insolvenz-
verwalter ist der Auffassung, dass es sowohl fiir die Anleiheglaubiger als auch fur das
Insolvenzverfahren vorteilhaft ist, bereits jetzt einen gemeinsamen Vertreter fir alle

Anleiheglaubiger zu bestellen.
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Verwertungsstrategie

Der vorlaufige Insolvenzverwalter strebt eine bestmogliche Befriedigung der Anspriche
der Anleiheglaubiger an. Dies soll unter anderem durch eine freihdndige Verwertung
der Immobilie erfolgen, die moglichst schnell erfolgen soll.

Nach Einschatzung des vorlaufigen Insolvenzverwalters wéare durch eine sofortige
Verwertung der Immobilie im Rahmen einer Zwangsversteigerung, wie sie derzeit in
der Anleihedokumentation zwingend vorgesehen ist, nur ein deutlich geringerer Erlos
zu erzielen als dies bei einer freihandigen Verwertung der Immobilie der Fall ist. Da der
vorlaufige Insolvenzverwalter derzeit nicht voraussagen kann, wie lange die freihandige
Verwertung der Immobilie dauern wird, werden die Anleiheglaubiger gebeten, aus
reinen Vorsichtsgriinden, einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren fur die freihdndige
Verwertung einzurdumen. Der vorlaufige Insolvenzverwalter beabsichtigt nicht, diesen
Zweijahreszeitraum auszuschopfen, sondern strebt eine sehr rasche Verwertung der
Immobilie bis Mitte 2015 an. Zum jetzigen Zeitpunkt einen kirzeren Zeitraum zu
beschlielen und diesen Zeitraum — bei Bedarf — durch weiteren Beschluss der

Anleiheglaubiger zu verlangern, ist aus rechtlichen Griinden leider nicht mdglich.

Derzeit kbnnen die Bewirtschaftungskosten der Immobilie nur aus den eingenom-
menen Mieten gedeckt werden. Daher ist es erforderlich, dass Mietzahlungen, die nach
den derzeitigen Regelungen der Anleihedokumentation dem Treuh&nder zuflie3en, an

die Golden Gate Leipzig GmbH freigegeben werden.

Zweite Anleiheglaubigerversammlung am 12. Januar 2015

Vor diesem Hintergrund hatte die Gesellschaft eine erste Anleiheglaubigerversamm-
lung fir den 28. November 2014 einberufen, in der die Anleiheglaubiger Gber (i) die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters und (ii) die bestmdgliche Verwertung der
Sicherheiten beschlieRen sollten. Diese erste Anleiheglaubigerversammlung war
allerdings beschlussunféahig, da die anwesenden Anleiheglaubiger wertm&Rig weniger
als die Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen der GOLDEN GATE-Anleihe

vertraten.

Wie bereits in der ersten Anleiheglaubigerversammlung angekindigt, beruft der
vorlaufige Insolvenzverwalter nunmehr gemaR 8 15 Abs. 3 Satz 2 SchVG eine zweite
Anleiheglaubigerversammlung (Gemeinsamer Vertreter) zum Zweck der erneuten
Beschlussfassung (“zweite Anleihegldubigerversammlung”) ein, die am 12. Januar
2015 stattfinden wird. Die Beschlussvorschlage des vorlaufigen Insolvenzverwalters in
dieser Einladung zur zweiten Anleiheglaubigerversammlung sind im Vergleich zu den

Beschlussvorschlagen in der Einladung zur ersten Anleiheglaubigerversammlung leicht
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modifiziert. Der vorlaufige Insolvenzverwalter hat insoweit insbesondere Anregungen
der Anleiheglaubiger, die im Rahmen der Generaldebatte der ersten
Anleiheglaubigerversammlung am 28. November 2014 ge&ul3ert wurden, aufgegriffen.
So ist nunmehr etwa in dem Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 3
vorgesehen, dass die Immobilie lediglich fir einen Zeitraum von bis zu zwei (statt
bisher drei) Jahren mit dem Ziel einer bestmdglichen freihdndigen Verwertung
weiterentwickelt werden kann. Ferner wird vorgeschlagen, dass der Treuhander stets
einen Betrag in Hohe von EUR 100.000,00 der auf dem Treuhandkonto befindlichen
Gelder fur Verwertungsmafnahmen einbehalten darf, um etwaige Kosten fir die
Verwertung von Sicherheiten zu decken.

Einzelheiten zu den  konkreten  Beschlussvorschlagen des  vorlaufigen
Insolvenzverwalters sind der seit dem 9. Dezember 2014 im Bundesanzeiger und auf
der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH  (http://www.goldengate-

gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html) veroéffentlichten Einladung zur zweiten

Anleiheglaubigerversammlung zu entnehmen.

2. Wer sind die zur Bestellung als Gemeinsamer Vertreter vorgeschlagenen
Kandidaten?
Der vorlaufige Insolvenzverwalter schlagt die One Square Advisory Services GmbH,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Handels-
registernummer HRB 207387, geschaftsansassig: Theatinerstralle 36, 80333
Minchen, zur Bestellung als Gemeinsamer Vertreter vor. Die One Square Advisory
Services GmbH verfigt Gber umfangreiche Erfahrung als Gemeinsamer Vertreter in
einer ganzen Reihe anderer Verfahren. Zudem hat sie als professioneller und in
Insolvenzverfahren erfahrener Finanzberater nach Einschatzung des vorlaufigen
Insolvenzverwalters die erforderliche Expertise, um die Interessen der Anleiheglaubiger

auch in dem vorliegenden Verfahren gut zu vertreten.

N&here Informationen zu der One Square Advisory Services GmbH sind der seit dem
9. Dezember 2014 im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der GOLDEN GATE

GmbH (http://www.qgoldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html) veroffent-

lichten Einladung zur zweiten Anleiheglaubigerversammlung zu entnehmen.

Zu dem Beschlussvorschlag zur Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters hat die
GOLDEN GATE GmbH folgende Gegenantrage erhalten:

e Gegenantrag der Anleiheglaubigerin Frau Dr. Karin Fischer aus Hamburg vom
19. Dezember 2014, die den Anleiheglaubigern vorschlagt, die PSP Peters

Schonberger GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft, eingetragen im
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Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Handelsregisternummer
HRB 107757, geschaftsansassig: Schackstrale 2, 80539 Munchen, zum
Gemeinsamen Vertreter fur alle Anleiheglaubiger zu bestellen.

e Gegenantrag der Anleiheglaubigerin Spar- und Darlehenskasse Aegidien-
berg eG vom 8. Januar 2015, die den Anleiheglaubigern vorschlagt, Herrn
Rechtsanwalt Klaus Nieding aus der Nieding + Barth Rechtsanwaltsaktien-
gesellschaft, An der Dammheide 10, 60486 Frankfurt am Main, zum
Gemeinsamen Vertreter fur alle Anleiheglaubiger zu bestellen.

Néhere Informationen zu der PSP Peters Schonberger GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft und zu Herrn Rechtsanwalt Klaus Nieding kénnen Sie jeweils den auf der
Internetseite  der GOLDEN GATE GmbH unter http://www.goldengate-

gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html  veréffentlichten  Gegenantrdgen  zu

Tagesordnungspunkt 2 der zweiten Anleiheglaubigerversammlung entnehmen.

3. Wiesieht die Verwertungsstrategie des vorlaufigen Insolvenzverwalters aus?

Der vorlaufige Insolvenzverwalter strebt eine bestmogliche Befriedigung der Anspriche
der Anleiheglaubiger auf Riickzahlung der Schuldverschreibungen an. Dies soll durch
die Verwertung der Sicherheiten in Form der Eigentiimerbriefgrundschulden an der
Immobilie in der BahnhofstraRe 86 in 04158 Leipzig (die "Immobilie") erfolgen. Um
einen bestmdglichen Erlos fur diese Immobilie erzielen zu kdénnen, missen unter
anderem Verhandlungen mit Genehmigungsbehérden Uber die nutzungsrechtlichen
Perspektiven der Liegenschaft geflihrt, potentielle neue Mieter gewonnen und
bestehende Mieter gehalten sowie Kaufinteressenten angesprochen werden. Auf diese
Weise kann nach Einschatzung des vorlaufigen Insolvenzverwalters der Wert der
Immobilie erheblich positiv beeinflusst werden. Um diesen Aufgaben gerecht werden
zu kénnen, sollte zum einen die Zwangsversteigerung der Immobilie vermieden werden
und zum anderen muss die Golden Gate Leipzig GmbH ein starkes
Verhandlungsmandat haben und darf selbst nicht insolvent sein. Daher werden die
Anleiheglaubiger gebeten, zu beschlieRen, dass die Rechtsanwalte/Steuerberater
Mayrhofer + Partner Partnerschaftsgesellschaft, Heimeranstra3e 35, 80339 Miinchen
als Treuhander (der "Treuhander") flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren keine
Zwangsversteigerung betreiben muss. Denn eine Zwangsverwertung durch den
Treuhander wirde die immobilienwirtschaftlichen Perspektiven negativ beeinflussen

und den Wert der Immobilie reduzieren.

Der vorlaufige Insolvenzverwalter plant, den erbetenen Zweijahreszeitraum nicht

auszuschopfen, sondern bereits im Jahr 2015 die Verwertung der Immobilie
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abzuschlieBen. Da nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der
GOLDEN GATE GmbH die Anleihebedingungen nicht mehr geandert werden kdnnen,
wird hochstvorsorglich  und zur Sicherung der Vermdgensinteressen der
Anleiheglaubiger der Zeitraum, in dem der Treuhander die Verwertung nicht

vornehmen muss, auf zwei Jahre festgelegt.

Weiterhin werden die Anleiheglaubiger gebeten, der Golden Gate Leipzig GmbH die fiir
ihre geschaftlichen Aktivitaten erforderliche Liquiditat zu belassen. Denn aktuell ist
geregelt, dass die Golden Gate Leipzig GmbH die von ihr erwirtschafteten Bruttomieten
auf das Treuhandkonto Gberweist und damit selbst Uber keine finanziellen Mittel mehr
verfugt, um die Bewirtschaftungskosten der Immobilie zu bezahlen. Um eine durch
dieses Regelungskonzept entstehende Insolvenz der Golden Gate Leipzig GmbH zu
vermeiden, werden die Anleiheglaubiger gebeten zu beschlie3en, dass ein Teil der an
den Treuhéander abgetretenen Mietzinsanspriiche, der betragsmalig die fur die
Bewirtschaftung der Immobilie erforderlichen Kosten (z.B. Kosten fir Wasser, Gas,
Strom, Versicherungen etc.) deckt, freigegeben und an die Golden Gate Leipzig GmbH
zurlickabgetreten wird. Auf diese Weise wird die Golden Gate Leipzig GmbH in die
Lage versetzt, ihren Verpflichtungen — nicht zuletzt zur Erhaltung der Immobilie und

Bindung der bestehenden Mieter — nachzukommen.

Zudem hat die Golden Gate Leipzig GmbH aufgrund erfolgter Ankiindigung durch die
Stadt Leipzig im ersten Quartal 2015 eine Grundsteuerschuld in Hohe von
voraussichtlich rund EUR 400.000,00 zu begleichen. Diese Grundsteuer betrifft die
Jahre 2010 bis 2014 und wird nun ruckwirkend aufgrund erstmaliger Veranlagung
seitens der Stadt Leipzig erhoben. Liquiditatsreserven wurden von der alten
Geschéftsfuhrung hierfur leider nicht gebildet. Die neue Geschaftsfiihrung der Golden
Gate Leipzig GmbH ist bemiht, durch geeignete Malinahmen Liquiditat zu generieren,
wird aber voraussichtlich nicht aus eigener Kraft die Grundsteuer bezahlen kénnen. Zur
Abwendung der Zahlungsunféahigkeit der Golden Gate Leipzig GmbH ist es deshalb
erforderlich, einen Teil der auf dem Treuhandkonto befindlichen Treuhandgelder fir die
Zahlung der Steuerschuld einzusetzen. Dabei wird dem Treuhander in jedem Fall eine
Mindestliquiditat in Hohe von EUR 100.000,00 auf dem Treuhandkonto verbleiben, um
maogliche erforderliche Verwertungen der Immobilie einleiten zu kdnnen. Da die
Grundsteuerzahllast auch im Falle einer Insolvenz der Golden Gate Leipzig GmbH
vollstreckungsrechtlich im Rang vor den Eigentiimergrundschulden steht, liegt es im
Interesse der Anleiheglaubiger, die insofern unndtige Insolvenz der Golden Gate
Leipzig GmbH zu vermeiden. Die Anleiheglaubiger stellen sich durch eine Zustimmung

zur Freigabe dieser Mittel somit nicht schlechter.
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Weiterhin soll das Treuhandkonto durch kinftige Mieteinnahmen, die nach wie vor —
soweit sie nicht fur die Bewirtschaftung der Immobilie bendétigt werden — an den
Treuhander abgetreten bleiben, wieder aufgeflllt werden. Liquiditdtschopfende
MalRnahmen wie beispielsweise der Verkauf von nicht mehr benétigten medizinischem
Zubehor werden dazu beitragen, dass die Bewirtschaftungskosten auch hieraus
getragen werden kénnen. Es ist daher absehbar, dass kunftig wieder Teile der
Mieteinnahmen an den Treuhander flieBRen konnen und als Sicherheit den
Anleiheglaubigern zur Verfigung stehen.

Gegenantrag zu TOP 3

Zu dem Beschlussvorschlag des vorlaufigen Insolvenzverwalters im Zusammenhang
mit der Verwertung der Sicherheiten hat die GOLDEN GATE GmbH am 22. Dezember
2014 einen Gegenantrag der Anleiheglaubigerin Frau Dr. Karin Fischer aus Hamburg

erhalten.

Einzelheiten hierzu entnehmen Sie bitte dem auf der Internetseite der GOLDEN GATE

GmbH unter  http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html

veroffentlichten Gegenantrag von Frau Dr. Fischer zu Tagesordnungspunkt 3 der

zweiten Anleiheglaubigerversammiung.

4. Wann ist die zweite Anleiheglaubigerversammlung beschlussféhig? Welche
Mehrheitserfordernisse gelten in der zweiten Anleiheglaubigerversammlung?

Beschlussfahigkeit

Die zweite Anleiheglaubigerversammlung ist gemal § 15 Abs. 3 Satz 3 SchVG im
Hinblick auf den Beschlussvorschlag zu TOP 2 bereits dann beschlussfahig, wenn ein

stimmberechtigter Anleiheglaubiger anwesend ist.

In Bezug auf einen Beschlussvorschlag zu TOP 3 ist die zweite Anleiheglaubiger-
versammlung nur dann beschlussfahig, wenn die Anwesenden mindestens 25 % der

ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.

Mehrheitserfordernisse

Der Beschluss uber die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters gemafl TOP 2 der
zweiten Anleiheglaubigerversammlung bedarf zu seiner Wirksamkeit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (vgl. 8 14 Ziffer 1. der
Anleihebedingungen i.V.m. 8 5 Abs. 4 Satz 1 SchVG).
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Der Beschluss im Zusammenhang mit einer bestmdglichen Verwertung von
Sicherheiten und Uber die weitere Erméchtigung und Bevollmachtigung des
Gemeinsamen Vertreters gemal TOP 3 dieser Einladung bedarf zu seiner Wirksamkeit
einer qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 Prozent der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (8 5 Abs. 4 Satz 2 SchVG).

5. Wer kann an der zweiten Anleiheglaubigerversammlung teilnehmen und sein
Stimmrecht ausuben?
Zur Teilnahme an der zweiten Anleiheglaubigerversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt. Entscheidend ist die Inhaberschaft
an den Schuldverschreibungen der GOLDEN GATE-Anleihe zum Zeitpunkt der

Versammlung.

Anleiheglaubiger missen ihre Berechtigung zur Teilnahme an der zweiten
Anleiheglaubigerversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts spatestens bei
Einlass zu der Versammlung nachweisen. Hierzu ist in Textform (§ 126b BGB) ein
aktueller Nachweis des depotfilhrenden Instituts Uber die Inhaberschaft an den
Schuldverschreibungen nach Mal3gabe des nachstehenden Buchstabens a)
("Besondere Nachweis") und ein Sperrvermerk nach Mal3gabe des nachstehenden
Buchstabens b) ("Sperrvermerk") vorzulegen:

a) Besonderer Nachweis

Der erforderliche besondere Nachweis ist eine Bescheinigung der Depotbank, die
(i) den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet und (ii)
den gesamten Nennwert der Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag
dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot dieses
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind.

b) Sperrvermerk

Der erforderliche Sperrvermerk des depotfiihrenden Instituts ist ein Vermerk, wonach
die vom Anleiheglaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen der GOLDEN GATE-
Anleihe mindestens vom Ausstellungstag des Besonderen Nachweises bis zum Ende
der zweiten Anleihegldubigerversammlung am 12. Januar 2015 beim depotfuhrenden

Institut gesperrt gehalten werden.

Anleiheglaubiger sollten sich wegen der Ausstellung des Besonderen Nachweises und

des Sperrvermerks mit ihrer depotfiihrenden Bank in Verbindung setzen.

Anleiheglaubiger, die den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk nicht

spatestens bei Einlass zur zweiten Anleiheglaubigerversammlung in Textform (8§ 126b
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BGB) vorgelegt oder Ubermittelt haben, sind nicht stimmberechtigt. Auch
Bevollmachtigte des Anleiheglaubigers kénnen das Stimmrecht in diesen Fallen nicht

ausuben.

Ein Musterformular fir den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk, das von dem
depotfihrenden Institut verwendet werden kann, kann auf der Internetseite der

GOLDEN GATE GmbH unter http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-

anleihe.html abgerufen werden.

6. Muss ich mich zur Teilnahme an der zweiten Anleiheglaubigerversammiung
anmelden?

Die Berechtigung zur Teilnahme an der zweiten Anleiheglaubigerversammlung und zur

Auslibung des Stimmrechts hangt nicht von der vorherigen Anmeldung ab.

Um den Prozess zur Prifung der Teilnahmeberechtigung am Tage der Versammlung
abkirzen zu koénnen, werden die Anleiheglaubiger allerdings gebeten, sich zur
Teilnahme an der Anleiheglaubigerversammlung und Ausiibung ihres Stimmrechts bei
der HCE Haubrok AG entweder (i) per E-Mail: meldedaten@hce.de oder (ii) per Fax:
+49 (0)89 / 210 27 298 oder (iii) per Post: Landshuter Allee 10, 80637 Minchen durch

Ubersendung der vorstehend aufgefiihrten Unterlagen, anzumelden.

Ein Anmeldeformular kann auf der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH unter

http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html abgerufen wer-

den.

Da die Registrierung von nicht bereits im Vorfeld angemeldeten Anleiheglaubigern
aufgrund der Prufung der Teilnahmeberechtigung vor Ort mehr Zeit in Anspruch nimmt,
wird um friihzeitiges Erscheinen der Anleiheglaubiger zur zweiten Anleiheglaubiger-

versammlung gebeten.

7. Koénnen auch Kleinglaubiger an der zweiten Anleiheglaubigerversammliung
teilnehmen und mitstimmen?

Ja. An der zweiten Anleiheglaubigerversammlung kann jeder Anleiheglaubiger nach
MalRgabe des Nennwerts der von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen teilnehmen
und in der Versammlung sein Stimmrecht ausiben. Jede Stimme zahit. Alle

Anleiheglaubiger sollten an der Abstimmung teilnehmen.

8. Sollteich tberhaupt an der zweiten Anleiheglaubigerversammlung teilnehmen?

Um in Hinblick auf die Abstimmung zu TOP 3 beschlussfahig zu sein, missen in der

zweiten Anleiheglaubigerversammlung 25 % der ausstehenden Schuldverschreibun-
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gen anwesend oder wirksam vertreten sein. Wird dieses Quorum nicht erreicht, kann

zu TOP 3 kein Beschluss gefasst werden.

Die Moglichkeit einer dritten Anleiheglaubigerversammlung mit weiter herabgesetzten
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit sieht das SchVG nicht vor. Daher wird vor
Eroffnung des Insolvenzverfahrens keine weitere Anleiheglaubigerversammiung
einberufen werden. Dies wird zur Insolvenz der Golden Gate Leipzig GmbH und zur

Zwangsversteigerung der Immobilie dieser Gesellschaft fiihren.

Vor diesem Hintergrund empfehlen wir allen Anleiheglaubigern dringend an der
zweiten Anleiheglaubigerversammlung teilzunehmen. Sie kdnnen sich auch vertreten
lassen, anstatt personlich zu erscheinen. Hierzu kdnnen Sie z.B. die Stimmrechts-
vertreterin der Gesellschaft oder eine beliebige dritte Person, die an lhrer Stelle an der
zweiten Anleiheglaubigerversammlung teilnehmen soll, bevollméchtigen. Entsprechen-
de Vollmachtsformulare finden Sie auf der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH

unter http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html.

9.  Muss ein Gemeinsamer Vertreter fur die Anleiheglaubiger bestellt werden?

Ein Gemeinsamer Vertreter fur alle Anleiheglaubiger muss nicht, er kann bestellt
werden. Die Anleiheglaubiger entscheiden daruber, ob sie einen Gemeinsamer
Vertreter fur alle Anleiheglaubiger bestellen oder nicht.

10. Was ist die Rolle des Gemeinsamen Vertreters und welche Aufgaben hat er?

Die Rechte und Pflichten des Gemeinsamen Vertreters sind gesetzlich geregelt und
kénnen durch Beschlussfassungen der Anleiheglaubigerversammlung erweitert
werden. Nach MaRgabe des Schuldverschreibungsgesetzes hat der Gemeinsame

Vertreter inshesondere die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

e Berichtspflicht (8 7 Abs. 2 Satz 4 SchVG),

e Informationsrecht gegenuber dem Schuldner (8 7 Abs. 4 SchVG) und

e Vertretung der Glaubiger und Geltendmachung von Glaubigerrechten im
Insolvenzfall (8 19 Abs. 1 und Abs. 3 SchVG).

Wenn ein Gemeinsamer Vertreter bestellt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger nicht
mehr befugt, individuell ihre Rechte im er6ffneten Insolvenzverfahren geltend zu
machen. In diesem Fall ist ausschlie3lich der Gemeinsame Vertreter berechtigt und
verpflichtet, die Rechte der Anleiheglaubiger fur alle Anleiheglaubiger gemeinsam

auszuiben.
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Wie im Abschnitt B. unter Ziffer 4. ausgefihrt, fallt daher insbesondere die Anmeldung
der Anleiheforderungen zur Insolvenztabelle nach Eroffnung des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der GOLDEN GATE GmbH allein in die Zustandigkeit des
Gemeinsamen Vertreters. Die einzelnen Anleiheglaubiger kdonnen ihre Forderungen
aus der GOLDEN GATE-Anleihe nicht mehr individuell anmelden.

Ferner vertritt der Gemeinsame Vertreter bei Abstimmungen im Rahmen von
Insolvenzglaubigerversammlungen einheitlich alle Stimmen der Anleiheglaubiger. Die
alleinige Vertretungsbefugnis des Gemeinsamen Vertreters im Hinblick auf die
Anleiheforderungen gilt nur im Rahmen insolvenzrechtlicher Versammlungen, also von

Versammlungen samtlicher Glaubiger im Insolvenzverfahren.

Unabhéngig davon kann eine Versammlung allein der Anleiheglaubiger erfolgen,
beispielsweise um dem Gemeinsamen Vertreter Weisungen zu seinem
Abstimmungsverhalten in einer insolvenzrechtlichen Glaubigerversammliung zu
erteilen. Inwiefern die Einberufung einer separaten Anleiheglaubigerversammiung
vorliegend notwendig sein wird, um den Gemeinsamen Vertreter anzuweisen, wird sich

erst im weiteren Verlauf des Verfahrens herausstellen.

11. Erhéalt der Gemeinsame Vertreter eine Vergutung?

Der Gemeinsame Vertreter erhédlt eine angemessene Vergitung. Die durch die
Bestellung des Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen,
einschliellich einer angemessenen Verglitung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die
GOLDEN GATE GmbH als Emittentin der GOLDEN GATE-Anleihe.

12. Werden Fahrtkosten erstattet?

Es werden keine Auslagen der Anleiheglaubiger (Fahrtkosten, Ubernachtungskosten

etc.) erstattet.

13. Durfen Angehorige oder andere Begleiter mit zur Versammlung kommen?

Grundsatzlich ist das nicht vorgesehen. Nach vorheriger Abstimmung mit der GOLDEN
GATE GmbH koénnen Angehotrigen und auch Begleitern Gastekarten ausgestellt

werden.
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D. WEITERES

1. Wie kann ich sicherstellen, dass ich als Anleiheglaubiger Uber weitere
Entwicklungen im Insolvenzverfahren informiert werde?

Die Informationen auf der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH unter

http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html  werden regel-

mafig aktualisiert und an die neuen Entwicklungen im Insolvenzeroéffnungsverfahren

und danach im eréffneten Insolvenzverfahren angepasst.

2. Bekomme ich Informationen Uber die Vorgehensweise auch Uber meine
depotfuhrende Bank?
Es kann sein, dass lhre Depotbank einzelne oder alle Informationen aus dem
Verfahren an Sie weiterleitet. Wie ausgefuhrt, werden in jedem Fall aber die
verfahrensrelevanten Informationen auf der Internetseite der GOLDEN GATE GmbH
unter http://www.goldengate-gmbh.de/investoren/golden-gate-anleihe.html veroffent-
licht.

* k% % %
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